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La Gerencia de Politica Econdmica del COHEP como centro de pensamiento estratégico del sector privado, tiene a bien presentar a con-
sideracion de las gremiales empresariales, el Boletin sobre el Comportamiento del indice de Precios al Consumidor y Costo de la Canas-
ta Basica de Alimentos correspondiente al mes de Diciembre de 2019, con informacioén al cierre de noviembre del mismo afio, con una
publicacion mensual, en base el primero a informacién de los Bancos Centrales de los paises de la region centroamericana; y el segundo
con datos obtenidos en el monitoreo de precios de la CBA que realiza semanalmente el COHEP en Tegucigalpa y San Pedro Sula.

1. Comportamiento del indice de Precios al Consumidor en Centro América en noviembre de 2019

A pesar de que no se dispone de informacion de la inflacién de Nicara- VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN CENTRO AMERICA DURANTE NOVIEBRE 2018- NOVIEMBRE
gua desde septiembre de 2019; no obstante, dada la tendencia mostra- o 2019
da en los ultimos siete meses anteriores, se estima que continule regis-
trando la inflacidn interanual mas alta de la regidon de Centroamérica. 6.00
Bajo este panorama, le seguiria Honduras con 3.84%, con una reduc- 500
cion de 0.24 pp. con respecto a octubre, muy distanciado aparecen en
4.00

su orden Guatemala con 2.92%, mayor en 0.75 pp. a la de octubre y Z
Costa Rica con 1.86%, inferior en 0.21% a la de igual periodo. En con- = 3.00

. . .7 . Q
traste, El Salvador continua presentando su cuarta inflaciéon negativa g 500
(deflacién) de forma continua, en este caso de 0.58%, comportamiento a
gue es consistente con el argumento de la teoria econdmica, que en 100
una economia dolarizada la inflacién deberia ser minima o no existir. 0.00
En resumen, en noviembre de 2019 se presentan dos aspectos intere- oo
santes: 1) Guatemala reflejé su segundo aumento consecutivo, con- -2.00 : - . .

. . . -18 ic-18 -19 -19 -19 -19 ~19 | jun-19 | jul19 -19 19 t-19 -19
trario a Costa Rica y a Honduras que registraron, en el caso de Costa —=Covarica | 225 [ 203 | 167 | 154 | 142 [ 207 | 252 | 242 | 285 | 25 | 253 | 207 | 186
Rica su tercera disminucion y en el de Honduras su segunda caida, in- ==Elsalvador| 108 | 043 | 025 | 035 | 068 | 080 | 0.80 | 053 | 013 | -049 | -0.68 | -0.87 | -0.58
clusive la mas baja de los ultimos 22 meses; 2) El Salvador mostré su W=Guatemala| 315 | 231 | 410 | 446 | 417 | 475 | 454 | 480 | 437 | 301 | 180 | 217 | 292

. Ve . s . vHonduras 4.71 4.22 3.95 4.09 4.14 4.86 5.14 4.80 4.69 4.29 4.42 4.08 3.84
cuarta inflacion negativa (deflacidon) continua, pero mayor a los dos Nicoragua | 340 | 385 | 330 | 336 | 505 | 580 | 5o | 563 | 608 | 630
meses anteriores.
Fuente: Elaboracién propia, en base a datos de los Bancos Centrales de cada pais.

Grafico No. 2: Variacién Interanual del IPC en Honduras Enero 2011-Noviembre de 2019 Como se reflejé en la seccion anterior, la inflacién interanual de Honduras

8.00 al cierre de noviembre de 2019 registré una reduccion de 0.24 puntos por-

centuales (pp), al alcanzar 3.84%, siendo su segunda caida consecutiva y la

7.00 N mas baja registrada durante los ultimos 22 meses, solamente superior a la

o coo - o S . N a mas inmediata que corresponde a enero de 2017 (3.44%), inclusive menor

‘T ' — — n a la de igual periodo de 2018 (4.71%) y 2017 (4.33%). Entre tanto, la infla-

§ o0 - < B ~. cion mensual alcanzé 0.30%, , mientras que la inflacion acumulada fue de
S 3.65%

El comportamiento de la inflacién interanual en noviembre de 2019, es
consecuencia principalmente de la alta contribucién de rubros como Aloja-

' . " , o, miento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (1.10%), seguido en

v v Eans v Bl » - ® . . s 1.
2.00 @ P e B su orden por el rubro de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (0.73%), este
Enero | T55™" | Marzo | Abril | Mayo | sunio | ulio | Agosto| h"| Y| e | e | || Gltimo motivado por el alza en los precios de algunos productos alimenti-

et 2012/11 5.40 5.60 5.70 5.70 5.20 4.70 4.10 4.30 5.30 5.70 5.40 5.40 . . . . . . .
e 015/12 570 | 580 | =60 270 | 250 [ 530 | 500 | 520 | =00 | 260 | aco | 290 cios de origen agropecuario, principalmente el fruol_rOJo, tomate, papa,
s 2014/13| 600 | 570 | 580 | 597 | 620 | 620 | 660 | 630 | 610 | 630 | 640 | 580 huevos, algunos lacteos, entre otros; Prendas de Vestir y Calzado (0.34%);
em@m 2015/14| 380 | 3.70 | 370 | 3.60 | 3550 | 3.60 | 3.20 | 3.10 | 280 | 250 | 210 | 2.40 Muebles y Articulos para la Conservacidn del Hogar y el rubro de Cuidado
eS| 208 292 | 248 240 | 236 s | a0 im0 28 3 2 Personal con 0.28% cada uno; Transporte (0.26), este ultimo como resulta-

e /16 3.44 3.84 3.94 4.10 4.05 3.65 3.64 3.84 3.66 3.97 4.33 4.73 . . . . ,

2018/17| 457 | 433 | 435 | 420 | 399 | 415 | 423 | 435 | 438 | 466 | 471 | 422 do de mayores precios del pasaje de bus interurbano, la gasolina supery
===2019/18| 395 | 409 | 414 | 486 | 514 | 480 | 469 | 429 | 442 | 408 | 384 regular, servicios de transporte aéreo, y Salud (0.23%). En conjunto estos

6 rubros representaron el 77.8% de la inflacion general interanual.

Fuente: Elaboracion propia, en base a datos del BCH

3. Costo de la Canasta Basica en noviembre de 2019

Al cierre de noviembre de 2019, el costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y Grafico 3: Comportamiento del Costo Promedio de la CBA en Teg. y SPS durante Enero 2012-
San Pedro Sula alcanzé L. 6,079.50, que equivale a un aumento de L. 32.10 Noviembre de 2019

(0.53%) con relacidn a octubre del mismo afo que se situé a L. 6,047.40. Sin em-

bargo, comparado con igual periodo de 2018 se registra también un crecimiento 6,200.00

importante de L. 197.38 (3.36%), al pasar de L. 5,882.12 en noviembre de 2018 a

L. 6,079.50 en noviembre de 2019. El comportamiento de octubre a noviembre 6,000.00 .
de 2019, obedece principalmente al incremento de precios en productos impor- /T’/ P
tantes en la dieta alimenticia de la poblaciéon hondurefia como la libra de frijoles 5,800.00 ° —=0 .——.-_._.'_.

rojos que continud con su tendencia al alza, en esta oportunidad aumento signifi- o * ' ® - ° ° * »
cativamente en L. 1.17 (9.03%), el huevo de gallina de L. 0.15 (5.56%) la unidad, 560000 @ ® . ‘_;;; ) : > . —

el pan molde de 560 gramos L. 1.38 (3.83%), la libra de manteca vegetal L. 0.23
(1.39%), la leche en polvo de 400 gramos en L. 0.97 (1.23%), entre otros. Este

5,400.00

iras

comportamiento se compensa a la vez con la disminucién de precios de produc- g

tos no menos importantes en la CBA como la costilla de res que bajé en L. 1.10 || @ 520000

(2.10%), la naranja pifa en L. 0.18 (-7.26%), esta ultima luego del abrupto aumen-

to registrado en el mes anterior. 5,000.00

De los 30 productos de la CBA que monitorea el COHEP en Tegucigalpa, el 50.00%

(15 prOd UCtOS) aumentaron de preCiO dura nte e' periOdo de anéIISIS, 12 (40-00%) 4,800.00 Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre | Diciembre

registraron reducciones; y 3 productos mantuvieron su precio promedio’ entre ——2012| 498793 | 495695 | 505120 | 505235 | 504415 | 498L74 | 498912 | 503781 | 515569 | 518026 | 512465 | 5147.09

< . . . . 2013 493466 | 499419 | 501372 | 503688 | 50235 | 504897 | 506742 | 507875 | 507872 | 507936 | 508983 | 510569

los cuales _(EStan la libra de costilla de cerdo en L. 57,'58 y la tortilla de maiz en L. ==2014| 514525 | 515589 | 516865 | 519065 | 526921 | 531673 | 536689 | 539831 | 541547 | 545726 | 553000 | 5529.04

0.68 la unidad. Por su parte, San Pedro Sula mostré aumentos en 14 productos =015 550824 | 549990 | 550264 | 551134 | 55818 | 553147 | 555020 | 556484 | 556288 | 555101 5517.86 | 5504.81

(46‘70%), igua| cantidad disminuyo’ su precio, mientras tanto se mantuvo el pre- =e=2016| 5507.49 5,556.90 5,563.41 5,579.58 557430 5,597.68 5,609.52 5,613.37 5,605.79 5,591.03 5,596.21 5,606.98
A f . . . . w2017 560556 | 562136 | 5637.89 | 563897 | 565414 | 567306 | 569912 | 570640 | 568648 | 56788 | 569267 | 573056

CIO_ promedlo del litro de leche _ﬂUIda_en L. 22'3,5.y la tortilla de maiz _en L.0.821a =@018| 573517 | 574929 | 575940 | 577619 | 578123 | 579858 | 5817.88 | 583722 | 5895 | 58668 | 58212 | 59765

unidad. En general, como se evidencia en el graflCO, el costo promed|° de la CBA w=2019| 590513 | 59319 | 592620 | 59720 | 594287 | 597544 | 600608 | 601469 | 601042 | 604740 | 607950

al cierre de n°V|embre de 2019 mueStra una tendenCIa Ilgeramente creCIenter Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos obtenidos enlos monitoreos de precios de la CBA que se realizan semanalmente en

pero sin variaciones S|gn|f1cat|vas, inclusive similar al comportamiento en |gual TegucigalpaySan Pedro Sula.

periodo del aiio anterior.

!CONSEJO HONDURENO DE LA EMPRESA PRIVADA  |Politica Econdmica | politica.economica@cohep.com
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Comportamiento del Indice del Costo Promedio de la CBA en Tegucigalpay San Pedro Sula que monitorea el COHEPy del IPC
del BCH durante Enero 2013-Noviembre de 2019
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Fuente: Elaboracidn propia, conforme a datos obtenidos en el monitoreo de precios en Teg. y SPS que realiza el COHEP paraindice del Costode laCBAy BCHparaIPC.

Como se refleja en el grafico anterior, practicamente la variaciéon mensual del Costo de la CBA que monitorea el COHEP y el IPC que estima el BCH, desde
principios de 2017 a la fecha reflejan un comportamiento relativamente estable sin variaciones significativas, motivado principalmente por la estabilidad

de precios en productos que tienen un peso significativo en la CBA como los cereales, productos lacteos, productos carnicos, grasas de origen vegetal,
hortalizas, entre otros.

En tal sentido, al cierre de noviembre de 2019, la variacidn interanual del indice del costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula alcanzé
3.37%, que equivale a un aumento de 0.15 pp con respecto a octubre de 2019 que se ubicd en 3.22%, mostrando un nuevo aumento en los dos ultimos
meses. Entre tanto, comparado con noviembre de 2018 se refleja un minimo incremento de 0.06 pp, al situarse en 3.31%. En términos generales, el IPC

que calcula el BCH y el indice del costo de la CBA que monitorea el COHEP muestran similar comportamiento desde principios de 2016 con una ligera
tendencia a la baja a lo largo del periodo de analisis.

3.2 Precios Promedios de los Principales 9 productos de la CBA a Noviembre de 2019

Grafico 3.2: Costo promedio diario de los principales 9 productos que conforman la CBA durante
enero 2012- noviembrede 2019
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
—2012 91.74 93.26 97.34 96.06 98.48 97.13 97.44 100.79 100.65 100.16 100.48 100.38
el 013 105.32 99.98 100.28 100.43 100.47 100.60 101.50 101.11 101.46 101.26 101.57 102.35
—2014 102.63 102.88 103.31 104.52 106.91 109.66 113.09 110.76 109.83 112.06 112.19 110.38
) 015 108.52 108.35 109.26 109.25 110.21 109.21 110.00 109.84 109.14 108.85 107.58 106.67
amitems > 016 105.61 106.44 106.43 106.79 106.98 107.32 107.29 107.11 105.62 104.98 104.23 104.53
—2017 104.87 105.55 106.29 106.56 106.92 107.34 107.90 108.13 107.50 107.58 107.90 108.76
2018 109.70 109.48 109.38 109.21 109.75 110.55 111.08 110.65 109.54 110.17 110.47 110.30
- 2019 110.12 110.28 110.10 110.21 110.30 110.62 110.52 111.70 112.08 113.00 113.98

Fuente: Elaboracién propia, en base ainformacion obtenida en los monitoreos de precios de la CBA que serealizan semanalmente en Tegucigalpay San Pedro Sula.

El costo promedio diario de los principales 9 productos1/ de mayor peso de la Canasta Basica de Alimentos que monitorea el COHEP, a noviembre de 2019 practicamente
se mantuvo, al registrar un minimo aumento de apenas L. 0.98 (0.87%), al alcanzar L. 113.98 con respecto a octubre del mismo afio que se situé en L. 113.00. Entre tan-

to, comparado con igual periodo de 2018 se refleja un incremento no significativo de L. 3.51 (3.18%), al crecer de L. 110.47 en noviembre de 2018 a L. 113.98 en noviem-
bre de 2019.

El comportamiento durante noviembre fue bastante atipico, al registrarse aumentos en 6 productos, que representan el 66.7%, entre los cuales destacan la libra de frijo-
les rojos que se incremento en L. 0.62 (4.70%) la libra y el huevo de gallina en L. 0.14 (5.37%). Entre tanto, Unicamente se redujo el precio de dos productos (22.2%), en-
tre los cuales esta la libra de azlcar blanca en L. 0.18 (-1.74%),. Por su parte, continia manteniendo su precio promedio la tortilla de maiz en L. 0.75 la unidad. En resu-
men, en términos generales el costo promedio diario de los nueve productos de mayor peso en la CBA no mostré variaciones significativas en octubre de 2019.

|CONSEJO HONDURENO DE LA EMPRESA PRIVADA |Po|itica Econdmica | politica.economica@cohep.com |
1/ Incluye leche fluida, carne de pollo, huevo de gallina, tortilla de maiz, frijoles, azlicar, manteca vegetal y refresco de botella de 12 onzas.
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4.1 Precios promedios de los principales combustibles en Centroamérica Noviembre 2018-Noviembre 2019

4.1.1 Precios de la gasolina superior

Comportamiento de Precios de la Gasolina Superior en Centroamérica durante

Noviembre 2018 a Noviembre de 2019

500 USS por Galén

4.50

4.00

El precio promedio de la gasolina superior en Centro América,
al cierre de noviembre de 2019 practicamente se mantuvo, al
aumentar en apenas USS 0.01 (0.28%) el galdn, alcanzando
USS 3.53 con respecto a octubre del mismo afio. Por su parte,
comparado con noviembre de 2018, se refleja también un au-
mento no significativo de US$ 0.05 (1.44%) el galon, al pasar
de USS 3.48 a USS 3.53 en dicho periodo.

3.50

USS$ por galén

3.00

2.50

Todos los paises de la region, a excepcidén de Costa Rica regis-
tran rebajas leves y Guatemala que mantuvo su precio. Entre
tanto, Nicaragua mostré la mayor disminucion de USS 0.08 (-
2.12%), seguido en su orden descendente por El Salvador con
USS 0.07 (-2.11%), Panama en USS 0.06 (-1.97%) y Honduras

nov-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19

sep-19

oct-19

en apenas USS 0.01 (-0.26%) el galon, mientras que Guatema-

nov-19

@ Costa Rica 4.00 4.01 3.73 3.59 3.61 3.86 4.41 4.41 4.33 4.61

4.09

3.98

la mantuvo su precio en USS 3.18. En contraste, Costa Rica

4.24

@miiems E| Salvador 3.33 3.02 2.89 3.00 3.45 3.59 3.58 3.38 3.51 3.34

3.25

331

3.24 presentd un aumento de USS 0.26 (6.53%) el galdn, ademas

Guatemala 3.07 294 2.89 2,97 3.38 3.44 3.53 3.25 3.49 3.24

3.29

3.18

3.18

emm=mHonduras 3.84 3.62 3.50 3.60 3.86 4.03 4.05 3.84 3.94 3.83

3.78

3.85

presenta el comportamiento mas inestable de la regién du-

3.84

o= Nicaragua 3.72 3.49 3.45 3.52 4.01 4.02 3.94 3.78 4.05 3.71

3.75

3.77

369 rante el periodo de andlisis.

Panama 2.94 2.75 2.68 2.78 3.07 3.30 3.29 3.02 3.34 3.04

2.96

3.04

2.98

Promedio

CA 3.48

3.31 3.19 3.24 3.56 3.71 3.80 3.61 3.78 3.63

3.52

3.52

3.53

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacion. de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios de la gasolina regular

En el caso de la gasolina regular, el comportamiento es balancea-
do, al presentarse leves aumentos que se compensan con mini-
mas rebajas. En consecuencia, el precio promedio de la regién al
cierre de noviembre de 2019 ascendié a USS 3.33 el galdn, que
equivale a un minimo aumento de USS 0.04 (1.22%) con respecto
a octubre. Por su parte, contrastado con noviembre de 2018, se
registra también un minimo incremento de USS 0.04 por galdn,
al crecer de USS 3.29 a USS 3.33 en dicho periodo.

Entre los paises que mostraron aumentos estan Costa Rica, con el
mayor incremento de USS 0.26 (6.74%), al pasar de USS 3.86 en
octubre a USS 4.12 en noviembre del presente, seguido muy dis-
tante por Nicaragua con USS 0.03 (0.88%) y Guatemala con ape-
nas USS 0.01 (0.33%). Al contrario, Nicaragua y El Salvador pre-
sentaron disminuciones por galén por el orden de USS 0.04 (-
1.12%) y USS 0.02 (-0.66%), respectivamente. Entre tanto, Pana-
mad, mantuvo su precio en USS 2.83 el galdn. Es importante desta-
car, que Costa Rica, igual que en caso de la gasolina superior, ade-
mas de presentar el precio mas alto muestra el comportamiento
mas volatil e impredecible de la regién.

USS$ por galén

2.50

Comportamiento de Precios de la Gasolina Regular en Centroamérica durante Noviembre
2018 a Noviembre 2019
USS$ por Galén

nov-18 | dic-18 ene-19 | feb19 | mar-19 | abr-19 | may-19 | jun-19 jul-19 ago-19 | sep-19 | oct-19 nov-19

@y Costa Rica

393 394 3.64 3.50 352 3.76 4.27 4.29 4.19 4.44 394 3.86 4.12

@il E| Salvador

3.10 281 2,68 275 3.17 330 337 315 322 3.15 3.02 3.01 2.99

Guatemala

292 278 273 2.82 322 3.29 337 3.09 333 3.09 3.14 3.04 3.05

@ Honduras

3.48 3.27 3.17 3.24 3.49 3.62 3.69 3.47 3.52 3.44 343 3.42 3.45

@y Nicaragua

355 335 331 336 3.77 3.81 3.85 3.62 3.88 361 3.60 3.56 352

Panama

2.77 2.64 2.56 2.63 291 3.14 321 2.90 3.16 293 2.83 2.83 2.83

Promedio CA

3.29 313 3.02 3.05 335 3.49 3.63 3.42 3.55 3.44 333 3.29 333

Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos del Comité de Cooperacion de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios del Diesel

Comportamiento de los Precios Promedios del Diesel en Centro América durante
Noviembre 2018 a Noviembre de 2019
USS$ galén

4.00

3.50

US$ por galén

3.00

2.50

nov-18

dic-18 ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 | jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19

@ Costa Rica

3.68

3.69 3.34 3.24 3.26 3.39 3.62 3.68 3.47 3.62 3.41 3.44 3.68

@l E| Salvador

3.27

2.68 2.77 2,94 3.06 3.08 3.15 2.95 2.95 291 2.95 2.97 2.94

Guatemala

2.84

2.61 2.62 2.74 2.84 2.84 2.86 2.63 2.73 2.61 2.79 2.73 2.69

@y Honduras

3.48

3.19 3.09 3.22 3.34 3.39 3.41 3.23 3.24 3.20 3.23 3.27 3.22

e Nicaragua

3.51

3.22 3.23 3.30 3.38 3.37 3.45 3.22 3.35 3.25 3.40 3.34 3.27

Panama

2.86

2.61 2.58 2.69 2.80 2.81 2.87 2.60 2.73 2.63 2.68 2.72 2.68

Promedio
CA

3.27

3.00 2.94 3.02 3.11 3.15 3.23 3.05 3.08 3.04 3.08 3.08 3.08

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperaddnde Hidrocarburos de América Central (CCHAC).

Por tercer mes consecutivo, el precio promedio del diésel en la regidén centroa-
mericana, al cierre de noviembre de 2019 no presenta variaciones, al mante-
nerse el precio en US$ 3.08 el galdn con respecto a octubre del mismo afio. Em-
pero, contrastado con igual periodo de 2018, se refleja una rebaja de US$ 0.19
(-5.81%) el galdn, al caer de USS 3.27 en noviembre de 2018 a USS 3.08 en no-
viembre de 2019.

La tendencia de precios del diésel en la regidn centroamericana, es similar al de
la gasolina superior, al mostrar un comportamiento balanceado entre los pai-
ses, que incide en que el mismo no presente variaciones. En este sentido, cinco
paises mostraron rebajas minimas y solamente Costa Rica reflejé incrementos.
Los paises que registraron caidas en su orden son Nicaragua en USS 0.07 (-
2.10%), le siguen Honduras en USS 0.05 (-1.53%); Guatemala y Panama en US$
0.04 cada uno y finalmente El Salvador en USS 0.03 (-1.01%). En contraposicion,
Costa Rica registrd una subida importante de USS 0.24 (6.98%) el galdn, al pasar
de USS 3.44 en octubre a USS 3.68 en noviembre del mismo afio.

En sintesis, al cierre de noviembre de 2019 en términos generales se muestra
un comportamiento balanceado en el precio de los tres principales combusti-
bles en los paises de la region, al registrarse aumentos en algunos paises, que
se compensan con rebajas en otros, situacidon que provoca que el precio pro-
medio en la region practicamente se mantenga. Bajo este panorama, el precio
internacional del barril de petréleo crudo WTI cerré noviembre de 2019 en
USS 55.17, con un incremento de apenas USS 0.99 (1.83%) el barril con res-
pecto a octubre de 2019 que fue USS 54.18.




